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COMMUNIQUE DE PRESSE ET
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Bondpartners SA, (BPL) Lausanne: Impactée par la force du franc suisse, la premiére partie
de I'année est en retrait notable par rapport a la méme période de I'exercice précédent. Les fonds
propres ont continué de représenter prés de la moitié du bilan dont le total a sensiblement
augmenté depuis la derniére cléture annuelle. Les volumes transactionnels ont continué de
s’accentuer, alors que les marges se sont quelque peu tassées. L’évaluation du portefeuille
«nostro» a affiché une performance semestrielle moins positive, marquée par les soubresauts
géopolitiques et géoéconomiques.

Résumé

Le résultat net de BPL s’est inscrit a I’équilibre pour les six premiers mois de I'année alors qu’un
profit net comptable de CHF +2,2mio avait été enregistré pour la méme période de 2024. Le
bénéfice disponible a atteint CHF 3,1mio (vs CHF 5,1mio). Le résultat net des opérations de négoce
a progresseé de 7% a CHF 3mio dans des volumes qui se sont étoffés de 17% et des marges qui se
sont réduites de 12% par rapport a la moyenne de I'année passée. Le résultat d’évaluation du
portefeuille titres, détenu pour propre compte a, pour sa part, avancé de CHF 0,8mio, alors qu’il
avait progressé de 1,2mio auparavant.

Malgré les opérations systématiques de couverture, le résultat des devises et change s’est inscrit
en négatif a CHF -2mio (vs un gain de CHF +0,15mio en juin 2024). Les charges d’exploitation ont
augmenté a CHF 3,5mio (vs CHF 3,1mio), suite aux investissements informatiques consentis (IA
et équipement). Le résultat opérationnel s’établit ainsi a CHF -0,5mio (vs +2,3mio).
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Les fonds propres, apres distribution, ont reculé de 3,5% a CHF 80,3mio (soit un ratio de solvabilité
CET1 inchangé de 43,75%), représentant 46,5% du total du bilan. Ce dernier qui s’établit a CHF
172,9mio (-1%) est composé pour 94,5% d’actifs circulants. Enfin, les réserves pour risques
bancaires généraux se sont inscrites a CHF 38,1mio (-2%), les autres réserves restant identiques
a CHF 37,75mio.

Commentaires

Au cours du premier semestre les investisseurs et opérateurs ont été confrontés a un éventail de risques cumulés,
aussi varié que large, composé de différends tarifaires et commerciaux a I'échelle mondiale, d’'un changement
radical de priorités politiques dans de nombreux domaines, qu'il s'agisse, entre autres, de la défense ou du budget,
d'échecs de la paix dans divers conflits de haute intensité, de recul historique du billet vert et d’avancées qui se
sont poursuivies sur fond de croissance structurelle et de développements technologiques. Ceci a entrainé la
résurgence de défis extraordinaires et, conséquemment, une volatilité significative sur les marchés financiers qui
ont subi des fluctuations extrémes et imprévisibles dont l'origine des perturbations était trés souvent (mais pas
uniquement) a rechercher auprés du locataire de la Maison Blanche.

Ainsi, les marché actions mondiaux des actions ont enregistré des gains modérés malgré les turbulences, ayant
fait preuve de résilience aprés de fortes corrections. Le marché obligataire a connu, pour sa part, une période
d'instabilité plus particulierement aux USA, la soutenabilité de la dette, le nouvel élargissement budgétaire et
lindépendance de la banque centrale ayant provoqué quelques inquiétudes. Les matiéres premiéres ont connu
des performances contradictoires entre l'or, le pétrole, les métaux critiques et les denrées alimentaires. Enfin, le
dollar était sous pression et le franc suisse a, a nouveau, joué en plein son role de valeur refuge.

Le second semestre sera vraisemblablement tout aussi inconstant dans un environnement fait d'incertitude élevée,
les tensions géopolitiques et budgétaires, ainsi que les offensives tarifaires (parmi bien d’autres digressions
impulsives et sommations qui caractérisent -a nouveau- le 2¢™ mandat du président Trump), accentuant
limprévisibilité et 'appréhension. Enfin les manifestations météorologiques extrémes ne connaissent toujours pas
de répit, au méme titre que les conflits armés.

Pour Bondpartners, la premiere moitié d’année sous revue est nettement moins favorable que la méme période de
2024. Si les activités de trading ont continué de s'exercer dans des volumes en progression notable qui ont
compensé 'amoindrissement des marges, I'évolution du portefeuille de titres détenus pour propre compte a été
toutefois moins bénéfique et plus volatile sur fond d'incertitudes géopolitiques et géoéconomiques comme déja
relevé. Mais c’est surtout le renforcement du franc suisse et respectivement la chute du dollar qui ont eu des
répercussions néfastes sur les revenus et les avoirs de la Société, entrainant une perte de change que les
opérations mensuelles de couverture n’ont pu que partiellement limiter. Sur le plan de I'exécution, de nouvelles
contreparties ont fait appel aux services de BPL, alors que les développements liés a l'intelligence artificielle, plus
particulierement dans le cadre du réglement des transactions, se sont poursuivis.

Parallélement, la structure bilancielle de BPL n’a une nouvelle fois que peu varié, I'actif circulant et les fonds propres
présentant des proportions importantes, comparables aux périodes précédentes. Les ratios de solvabilité sont
restés a un niveau élevé, comme par le passé, quand bien méme le total de bilan a sensiblement augmenté reflétant
l'accroissement des volumes. Les réserves et provisions ont fléchi dans de faibles proportions, en raison des effets
de changes, la finalité de ces dernieres, comme déja précisé a plusieurs reprises, permettant d’assurer la pérennité
de I'entreprise face aux risques auxquels elle est confrontée et de préserver sa capacité a traiter, a financer et a
compenser, en toute indépendance, ses transactions, dont les montants peuvent étre conséquents, quand bien
méme les circonstances seraient fortement détériorées.
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Comptes

(NB. chiffres comparatifs juin 2025/juin 2024)

Bondpartners a affiché, pour compte du premier semestre de 2025, un résultat comptable net quasiment a
I'équilibre de CHF -2k (vs CHF +2,2mio pour la méme période de 2024). Toujours en comparaison avec les six
premiers mois de 2024, le total du bilan statutaire est resté conséquent a CHF 172,9mio (-1%).

Le bilan en question est composé a raison de 94,5% d’actifs circulants (chiffre régulierement stable par rapport
aux périodes antérieures), a savoir cash et avoirs en banques a vue (CHF 26,8mio -5,5%), créances sur les
banques résultant d’opérations de négoce (CHF 60,7mio +7,5%), créances sur la clientéle et les établissements
non bancaires (CHF 24,1mio -6%) et portefeuilles titres -a I'exclusion des actions propres, des immobilisations
financieres et des métaux précieux- (CHF 51,2mio -5%). Les fonds étrangers, quant a eux, atteignent CHF 92,6mio
(+1%). Le total des engagements, nonobstant leurs échéances, est couvert presque deux fois par les actifs
circulants (CHF 163,3mio), un rapport également trés constant en comparaison des périodes précédentes.

Sur le plan des fonds propres individuels, leur total s’établit a8 CHF 80,3mio (-3,5%) et représente 46,5% du bilan
aprés déduction de la réserve pour propres parts du capital qui s'inscrit en négatif (CHF -4,2mio). A ce sujet, les
réserves pour risques bancaires généraux se montent a CHF 38,1mio (-2%), alors que les autres réserves s'élévent
a CHF 37,75mio (inchangé). Les fonds propres apparents par action (calculés sur I'entiereté du capital social)
s'élévent ainsi a CHF 1'460,- (-5,5%). Le dernier cours payé sur la plateforme électronique OTC-X de la BEKB,
s'établit pour sa part @ CHF 850,-.

L’adéquation des fonds propres individuels (ratio de solvabilité/CET1) s’éléve a 43,75%, pourcentage qui est resté
inchangé en comparaison de la méme période de 'année passée, suite a la consistance du bilan. Les fonds propres
nécessaires sont couverts prés de 5,5 fois par les fonds propres déterminants, un multiple dont 'amplitude est
comparable a 'excédent des semestres précédents.

Au chapitre des comptes de résultat, les produits nets globaux des opérations d'intéréts s'élevent a CHF 1,1mio (-
2,5%) et ceux des opérations de commissions a CHF 0,13mio (-6%). Les produits nets des opérations de négoce
(CHF +3mio) ont avancé de 7% sur fond de volumes en progression (+17%), mais de marges plus faibles (-12%).
Le résultat d'évaluation du portefeuille-titres s'est apprécié dans une mesure moindre (CHF +0,8mio vs +1,2mio);
le résultat des devises et change s'inscrivait nettement en négatif & CHF -2mio vs +0,15mio, malgré les opérations
systématiques de couverture du risque. Les frais d’exploitation ont progressé a CHF 3,5mio (vs CHF 3,1mio), des
investissements informatiques ayant été engagés dans les développements liés a I'lA et a I'équipement (logiciels
et matériel). Le résultat opérationnel s’éleve ainsi a CHF -0,5mio (vs 2,3mio), avant dissolution de réserves pour
CHF 0,5mio. Compte tenu du report a compte nouveau, le bénéfice disponible s’éléve, a ce stade, a CHF 3,1mio
(vs CHF 5,1mio).

A propos de Bondpartners : BPL est une société financiere suisse fondée en 1972 a Lausanne, dont les activités s'articulent
autour de trois axes principaux : le commerce et l'intermédiation interprofessionnels de valeurs mobilieres, I'entretien et
I'animation de marchés, et 'exécution de transactions pour compte de contreparties réglementées. Elle est autorisée et
surveillée par la FINMA en sa qualité de maison de titres. Les actions nominatives ordinaires émises sont traitées sur le marché
OTC-X de la Banque Cantonale de Berne (BEKB).
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Tableau des chiffres semestriels/annuels au 30.06.25/31.12.2024/30.06.2024

(Comptes comparatifs et non audités établis selon normes PCB/FINMA)

Compte de résultat individuel

Résultat net des opérations de négoce

Résultat de I'évaluation du portefeuille-titres

Résultat des devises et changes

Résultat net des opérations de commissions et des prestations de services
Résultat net des opérations d’intéréts

Total des charges d’exploitation

Résultat opérationnel

Variations des réserves pour risques bancaires généraux
Produits/charges extraordinaires

Résultat net de la période

Bilan individuel

ACTIFS

Liquidités et créances sur les banques

Créances sur la clientéle et les établissements non bancaires
Portefeuille de titres destinés au négoce (opérations de négoce)
Immobilisations financiéres et métaux précieux

Participations

Immobilisations corporelles

PASSIFS

Hypotheéques

Engagements envers les banques sur les opérations de négoce
Engagements envers la clientéle et les établissements non bancaires
Comptes de régularisation

Réserves pour risques bancaires généraux

Capital social

Réserve légale issue du bénéfice

Réserves facultatives issues du bénéfice

Propres parts du capital

TOTAUX

Total du bilan

Total actif circulant

Total fonds propres

Total fonds étrangers

Total des fonds propres pouvant étre pris en compte (CET1)

Total des fonds propres requis

Contacts:

Christian Plomb / Olivier Perroud, membres du directoire ; Tél. +41 (0)21 613 43 43;
E-mail : christian.plomb@bpl-bondpartners.ch / olivier.perroud@bpl-bondpartners.ch; Site Web : www.bpl-bondpartners.ch
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30.06.2025 30.06.2024
CHF CHF
2.971.947,- 2.771.770,-
779.520,- 1.200.692,-
-1.969.876,- 148.689,-
133.506,- 142,673,
1.112.876,- 1.142.067,-
-3.506.320,- -3.125.567,-
-484.203,- 2.312.503,-
585.000,- 245.000,-
0,- 0,-
-1.729,- 2.228.246,-
30.06.2025 31.12.2024
CHF CHF
87.440.445,- 47.272.316,-
24,058.753,- 15.030.201,-
51.235.872,- 54.099.987,-
524.980,- 524.980,-
1.100.000,- 1.100.000,-
7.900.000,- 7.900.000,-
1.800.000,- 1.800.000,-
43.790.027,- 12.451.488,-
45.950.248,- 28.274.119,-
980.750,- 1.033.400,-
38.120.000,- 38.705.000,-
5.500.000,- 5.500.000,-
2.750.000,- 2.750.000,-
35.000.000,- 35.000.000,-
-4.198.141,- -4.202.389,-
172.923.037,- 126.590.425,-
163.260.050,- 116.927.484,-
80.293.728,- 82.878.568,-
92.629.309,- 3.711.857,-
75.194.000,- 75.576.000,-
13.749.000,- 10.043.000,-
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