
1 
 Communiqué de presse N° 143 

 

 
EST. 1972 

 

BONDPARTNERS SA 
 
 

Avenue de l’Elysée 24 
Case postale / CH-1001 Lausanne 

Tél. 021 613 43 43 / Fax : 021 617 45 35 
Web: www.bpl-bondpartners.ch 

         Lausanne, le 15 juillet 2024 
          CP/comm-presse.docx/cp 

 
 

COMMUNIQUE DE PRESSE ET 
ANNONCE AUX AGENCES D’INFORMATION (N° 143) 
 

 
Bondpartners SA, (BPL) Lausanne: Premier semestre en retrait modéré par rapport à la 
même période de l’exercice précédent. Les fonds propres ont continué de représenter près de la 
moitié du bilan dont le total a sensiblement augmenté. L’intermédiation de produits structurés est 
restée prépondérante. Les volumes transactionnels se sont accentués alors que les marges se 
sont tassées. L’évaluation du portefeuille « nostro » a affiché une performance semestrielle moins 
positive.   
 
BPL a enregistré un profit net comptable de CHF +2,2mio (-15%) pour les 6 premiers mois de 
l’année sous revue. Le bénéfice disponible a atteint CHF 5,1mio (+13%). Le résultat net des 
opérations de négoce a régressé de 39% à CHF 2,8mio dans des volumes qui se sont étoffés de 
18% et des marges qui se sont réduites de 31%. Le résultat d’évaluation du portefeuille titres, 
détenu pour propre compte a, pour sa part, avancé de CHF 1,2mio, alors qu’il avait progressé de 
près de 2mio auparavant.  
 
Le résultat des devises et change s’est inscrit en positif à CHF +0,15mio contre une perte de CHF 
-1,1mio lors de même période de l’année précédente. Les charges d’exploitation sont demeurées 
contenues à CHF 3,1mio, un montant inchangé. Le résultat opérationnel s’établit ainsi à CHF 
+2,3mio (vs CHF +3,9mio). 
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Les fonds propres, après distribution, ont crû de 0,75% à CHF 83,2mio (soit un ratio de solvabilité 
CET1 de 43,7%), représentant 47,5% du total du bilan. Ce dernier qui s’établit à CHF 174,8mio 
(+16%) est composé pour 94,5% d’actifs circulants. Enfin, les réserves pour risques bancaires 
généraux se sont inscrites à CHF 39mio (+0,2%), les autres réserves restant identiques à CHF 
37,75mio. 

 
Accompagnés d’un contexte macroéconomique raisonnablement sain, certains indices boursiers ont oscillé autour 
de niveaux record (particulièrement ceux qui étaient favorisés en leur qualité de miroir du secteur technologique et 
de l’information), alors que les risques géopolitiques n’ont cessé de s’accroître, la situation politique en France et 
l’acuité mentale de Biden, renchérie d’un attentat contre Trump, provoquant, tout dernièrement, quelques émois 
dans un contexte de rivalité sino-américaine et d’escalade des violences, toujours bien présentes, en Ukraine et 
au Moyen-Orient, entre autres.  
 
Au premier semestre 2024, les craintes de récession dans les marchés se sont muées en un optimisme mesuré 
face à une croissance économique plus forte que prévu. En effet, la croissance mondiale est restée résiliente et 
l'inflation a continué à baisser dans les principales économies, favorisant l’appétence au risque sur fond d’éventuel 
assouplissement des politiques monétaires. À l'exception de celle du Japon, les banques centrales des marchés 
développés ont, pour certaines, réduit leurs taux directeurs (la BNS en tête) - ou s’apprêtent à le faire comme aux 
États-Unis et au Royaume-Uni.  
 
Les obligations de qualité sont demeurées une source de revenus et de stabilité des portefeuilles, leur évolution 
est restée toutefois latérale, voire légèrement baissière sur certains compartiments, dans l’attente d’une 
normalisation.  
 
En termes de rendement, le dollar américain a continué à bénéficier d'un avantage par rapport aux autres monnaies 
du G10 et d'une croissance relativement plus faible en dehors des États-Unis ; le yen a poursuivi sa chute et notre 
monnaie nationale n’a, pour une fois, pas eu tendance à s’apprécier.  
 
Sur le plan des matières premières, l’or a progressé de 15% et le Brent de 10%. 
 
Le second semestre sera probablement plus complexe, le paradigme d'investissement devrait rester guidé par la 
désinflation et la trajectoire des taux d'intérêt, tout en intégrant également les risques politiques, notamment les 
élections américaines et la concurrence stratégique des blocs économiques, sans oublier le sujet récurrent des 
budgets publics et de l’endettement. Sur les marchés, la perspective de tels changements devrait se traduire par 
des épisodes de volatilité que vont accentuer les incertitudes économiques et assurément encore géopolitiques. 
Enfin les manifestations météorologiques extrêmes ne connaissent pas de répit, et l’arrivée du phénomène La Niña 
ne va probablement pas arranger la situation.  
 
Pour Bondpartners, la première moitié d’année est certes moins favorable que la même période de 2023, qui pour 
rappel était spécialement bénéfique sur le plan du négoce et des marges. L’on peut constater que les obligations, 
cœur de métier de la Société, n’ont pas encore recouvré, auprès de la clientèle professionnelle, tout l’attrait attendu, 
malgré des perspectives de crédit aux entreprises qui sont restées solides, dans un environnement de taux stables, 
voire plus faibles, et de flux de capitaux positifs.   
 
Par ailleurs, la structure bilancielle de BPL n’a que peu varié, l’actif circulant et les fonds propres présentant des 
proportions importantes, similaires aux périodes précédentes. Les ratios de solvabilité sont restés à un niveau 
élevé, comme par le passé, quand bien même le total de bilan a sensiblement augmenté reflétant l’accroissement 
des volumes. Les réserves et provisions sont quasiment inchangées, la finalité de ces dernières, comme déjà 
précisé, permettant d’assurer la pérennité de l’entreprise face aux risques auxquels elle est confrontée et de 
préserver sa capacité à traiter, à financer et à compenser ses transactions, dont les montants peuvent être 
conséquents, quand bien même les circonstances seraient fortement détériorées.  
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(NB. chiffres comparatifs juin 2024/juin 2023) 
Bondpartners a affiché, pour compte du premier semestre de 2024, un gain comptable net de CHF +2,2mio (vs 
CHF +2,6mio pour la même période de 2023).  
 
Toujours en comparaison avec les six premiers mois de 2023, le total du bilan statutaire a progressé de 16% à 
CHF 174,8mio, essentiellement en raison de l’augmentation des opérations en suspens/chevauchement à fin juin. 
             
Le bilan est composé à raison de 94,5% d’actifs circulants (chiffre régulièrement stable par rapport aux périodes 
antérieures), à savoir cash et avoirs en banques à vue (CHF 28,4mio +3%), créances sur les banques résultant 
d’opérations de négoce (CHF 56,5mio +43,5%), créances sur la clientèle et les établissements non bancaires (CHF 
25,6mio +2%) et portefeuilles titres -à l’exclusion des actions propres et immobilisations financières et métaux 
précieux- (CHF 54mio +11%). Les fonds étrangers, quant à eux, atteignent CHF 91,6mio (+34%). Le total des 
engagements, nonobstant leurs échéances, est couvert près de deux fois par les actifs circulants (CHF 165,1mio), 
un rapport également très constant en comparaison des périodes précédentes. 
 
Sur le plan des fonds propres individuels, leur total s’établit à CHF 83,2mio (+1%) et représente 47,5% du bilan 
après déduction de la réserve pour propres parts du capital qui s’inscrit en négatif (CHF -4,2mio). A ce sujet, les 
réserves pour risques bancaires généraux se montent à CHF 39mio (+0,2%), alors que les autres réserves 
s’élèvent à CHF 37,75mio (inchangé). Les fonds propres apparents par action (calculés sur l’entièreté du capital) 
s’élèvent ainsi à CHF 1'512,- (+0,75%). Le dernier cours payé sur la plateforme électronique OTC-X de la BEKB, 
s’établit pour sa part à CHF 835,-.           
 
L’adéquation des fonds propres individuels (ratio de solvabilité/CET1) s’élève à 43,65% (vs 49,92%), pourcentage 
qui a reculé en comparaison de la même période de l’année passée, suite à l’augmentation notable du bilan. Les 
fonds propres nécessaires sont couverts près de 5,5 fois par les fonds propres déterminants, un multiple dont 
l’amplitude est comparable à l’excédent des semestres précédents.  
 
Au chapitre des comptes de résultat, les produits nets globaux des opérations d’intérêts s’élèvent à CHF 1,1mio 
(+8,5%) et ceux des opérations de commissions à CHF 0,14mio (-32%). Les produits nets des opérations de 
négoce (CHF +2,86mio) ont sensiblement reculé de 39% sur fond de volumes en progression, mais de marges 
plus faibles. Le résultat d’évaluation du portefeuille-titres s’est apprécié dans une mesure moindre (CHF +1,2mio 
vs CHF +2mio); le résultat des devises et change s’inscrivait en positif à CHF +0,15mio (vs CHF -1,1mio). Les frais 
d’exploitation sont restés contenus à CHF 3,1mio (inchangé). Le résultat opérationnel s’élève ainsi à CHF 2,3mio 
(vs +3,9mio), avant dissolution de réserves pour CHF 0,25mio. Compte tenu du report à compte nouveau, le 
bénéfice disponible s’élève, à ce stade, à CHF 5,1mio (vs CHF 4,5mio). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
A propos de Bondpartners : BPL est une société financière suisse fondée en 1972 à Lausanne, dont les activités s’articulent 
autour de trois axes principaux : le commerce interprofessionnel et intermédiation de titres, l’entretien et l’animation de 
marchés, et l’exécution de transactions pour compte d’institutionnels et de gérants indépendants. Elle est autorisée et 
surveillée par la FINMA en sa qualité de maison de titres.  Les actions nominatives ordinaires émises sont traitées sur le 
marché OTC-X de la BEKB. 
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Tableau des chiffres semestriels/annuels au 30.06.24/31.12.2023/30.06.2023 
(Comptes comparatifs et non audités établis selon normes PCB/FINMA) 

 
 

Compte de résultat individuel 
       30.06.2024   30.06.2023 
             CHF         CHF 
 
Résultat net des opérations de négoce      2.777.770,-      4.616.659,- 
 
Résultat de l’évaluation du portefeuille-titres     1.200.692,-           2.060.654,-     
     
Résultat des devises et changes                              148.689,-     -1.084.887,-  
 
Résultat net des opérations de commissions et des prestations de services        142.673,-          209.678,-   
 
Résultat net des opérations d’intérêts      1.142.067,-           1.052.627,-  
 
Total des charges d’exploitation                          -3.125.567,-                            -3.102.662,-  
 
Résultat opérationnel       2.312.503,-      3.888.281,-  
 
Variations des réserves pour risques bancaires généraux       245.000,-       -775.000,-  
 
Résultats extraordinaires                                   0,-                   0,- 
 
Résultat net de la période        2.228.246,-       2.634.385,- 
       _____________________________________________ 
 
Bilan individuel 
       30.06.2024    31.12.2023 
             CHF         CHF 
ACTIFS 
 
Liquidités et créances sur les banques     84.898.858,-    78.476.334,-   
 
Créances sur la clientèle et les établissements non bancaires   25.633.595,-    27.025.632,-   
 
Portefeuille de titres destinés au négoce (opérations de négoce)   54.019.204,-    49.977.922,-
    
Immobilisations financières et métaux précieux         560.000,-          472.450,- 
 
Participations         1.100.000,-      1.100.000,-   
 
Immobilisations corporelles        7.900.000,-      7.900.000,- 
       _____________________________________________ 
 
PASSIFS 
 
Engagements envers les banques sur les opérations de négoce   59.164.017,-   27.818.725,-   
 
Engagements envers la clientèle et les établissements non bancaires  31.111.541,-   53.013.768-   
 
Comptes de régularisation       1.212.000,-     1.100.500,- 
 
Réserves pour risques bancaires généraux    38.970.000,-   39.195.000,-  
 
Capital social         5.500.000,-       5.500.000,- 
 
Réserve légale issue du bénéfice        2.750.000,-      2.750.000,- 
 
Réserves facultatives issues du bénéfice     35.000.000,-    35.000.000,- 
 
Propres parts du capital       -4.202.503,-     -4.163.632,- 
       _____________________________________________ 
 
TOTAUX 
 
Total du bilan      174.801.122,-   165.440.681,-  
 
Total actif circulant      165.111.657,-   155.952.338,-  
 
Total fonds propres        83.169.432,-     83.207.217,- 
 
Total fonds étrangers        91.631.690,-     82.233.464,- 
 
Total des fonds propres pouvant être pris en compte (CET1)     75.841.000,-     75.092.000,-  
 
Total des fonds propres requis       13.900.000,-     13.151.000,- 
 
 
 
 
Contacts: 
Christian Plomb / Olivier Perroud, membres du directoire ; Tél. +41 (0)21 613 43 43;  
E-mail : christian.plomb@bpl-bondpartners.ch / olivier.perroud@bpl-bondpartners.ch; Site Web : www.bpl-bondpartners.ch 
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