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Bondpartners SA, (BPL) Lausanne: Premier semestre en hausse notable par rapport a la
méme période de I'exercice précédent. Tant les opérations de trading que I’évaluation des
positions propres de la Société ont participé a cette nette amélioration, alors qu’a contrario les
effets de change ont continué de subir I'appréciation de notre monnaie nationale. Le négoce
obligataire a régénéré les volumes et les marges dans un contexte de hausse des taux et des
rendements qui ont partiellement redynamisé I'attrait pour cette classe d’actifs, boudée depuis de
nombreuses années. Les fonds propres continuent de représenter plus de la moitié du bilan dont
la structure et la solidité ont peu varié.

BPL a enregistré un bénéfice comptable de CHF +2,6mio pour les 6 premiers mois de I'année sous
revue, contre une perte nette de -1,9mio a fin juin 2022. Le résultat des opérations de négoce a
progressé de 86% a CHF 4,6mio dans des volumes et des marges qui se sont appréciés de 30%.
Le résultat d’évaluation du portefeuille titres, détenu pour propre compte a, pour sa part, avancé
de CHF 2mio alors qu’il avait régressé de prés de 6,2mio auparavant. Inversement et malgreé les
programmes de couverture, le résultat des devises et change a continué de s’inscrire en négatif
a pres de CHF -1mio en ligne avec le renchérissement ininterrompu du franc suisse. Les charges
d’exploitation sont demeurées contenues et il en est résulté une revalorisation substantielle du
résultat opérationnel qui s’inscrit a prés de CHF 3,9mio alors qu’il avait fortement décliné a CHF -
5,7mio lors du premier semestre de I'année passée.
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Les fonds propres, apreés distribution, ont crii de 4,5% a CHF 82,5mio (soit un ratio de solvabilité
CET1 de 50%), représentant 55% du total du bilan. Ce dernier qui s’établit a CHF 151mio est
composé pour 93,5% d’actifs circulants. Enfin, les réserves pour risques bancaires généraux ont
été reconstituées pour CHF 0,8mio, amenant leur total a prés de CHF 39mio, les autres réserves
restant inchangées a CHF 37,75mio.

La période sous revue, bien qu’encore entachée par de nombreuses incertitudes sur le plan géopolitique (guerre
en Ukraine et différents points de conflits entre la Chine et I'Occident) et économique (inflation persistante,
croissance atone et resserrement des taux d'intérét), a présenté une certaine divergence, voire méme une évolution
étonnement positive, bien que la volatilité soit restée bien présente, dans un environnement et une actualité qui
restent peu rassurants. En effet, les valeurs technologiques, a nouveau en téte de gondole, ont profité des
développements de I'lA générative. Plus généralement, la plupart des marchés ont affiché un bilan pour l'instant
positif, au gré d'une I'appétence variée pour les valeurs de croissance, cycliques ou défensives. Certes, les
performances étaient inégales et les indices, a l'instar de notre SMI national, n'ont pas tous rivalisé avec le
NASDAQ ou le Nikkei. Sur le plan obligataire, si les emprunts constituent a nouveau (et enfin) une option
d'investissement intéressante qui favorise le coeur de métier de la Société, leur liquidité et I'évolution future des
taux n'ont pas encore provoqué de mouvement réellement majeur, confirmant un changement fondamental de
paradigme, aprés plus de 12 années d’'accommodement monétaire. Enfin encore, a noter que la crise bancaire
survenue en mars dernier n'a pas provoqué, durant le semestre, I'effet de contagion tant redouté.

Le comportement rasséréné des marchés financiers, ainsi que le retour en grace du crédit ont eu des répercussions
positives sur les actifs et les activités transactionnelles de BPL, favorisant les produits de négoce et opérationnels,
tout en ramenant le résultat net en territoire clairement positif. La comparaison avec la méme période de 2022 (qui
était pour rappel déficitaire en raison de conditions historiquement dégradées) est évidemment flagrante, le résultat
global des opérations de négoce affichant une différence comptable de prés de CHF 10mio, effets (négatifs) de
change compris.

La structure bilancielle n'a que peu varié, I'actif circulant et les fonds propres présentant des proportions similaires
aux périodes précédentes, qu’elles soient avantageuses ou pas. Les ratios de solvabilité sont restés & un niveau
élevé, comme par le passé, et les réserves ont été partiellement reconstituées, la finalité de ces dernieres
demeurant d’assurer la pérennité de 'entreprise face aux risques auxquels elle est confrontée et de préserver sa
capacité a traiter, a financer et a liquider ses transactions, dont les montants peuvent étre conséquents, quand
bien méme les circonstances seraient fortement détériorées.

Le durcissement des conditions de crédit dans le sillage de la politique monétaire restrictive et du ralentissement
de la croissance économique participe a la montée de l'inquiétude, certains indicateurs avancés allant méme dans
le sens d'une récession. Ceci va rendre la tAche des banques centrales de plus en plus ardue. Une consolidation,
voire méme une correction, ne semble pas exclue. D’autre part, la situation géopolitique et climatique n’a pas
vraiment connu d’embellie, ce qui continue de peser sur 'ambiance. Pour ce qui est du verre a moitié plein, on peut
aussi s'attendre a voir les rendements des marchés de crédit concurrencer ceux des marchés actions, ce qui
devrait continuer de donner quelque dynamisme aux obligations et confirmer leur attractivité. Toute prévision quant
a la fin de 'année est ainsi @ nouveau malaisée, hormis le fait qu’a ce stade, sauf événement néfaste, 'exercice
complet devrait se dérouler dans des conditions plus gratifiantes que I'année précédente.
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(NB. chiffres comparatifs juin 2023/juin 2022)
Bondpartners a affiché, pour compte du premier semestre de 2023, un gain comptable net de CHF +2,6mio (vs
une perte de CHF -1,9mio pour les 6 premiers mois de 2022).

Toujours en comparaison avec le premier semestre 2022, le total du bilan statutaire a progressé de 6% a CHF
150,9mio, essentiellement en raison de 'augmentation des opérations en suspens/chevauchement a fin juin.

Le bilan est composé a raison de 93,5% d'actifs circulants (chiffre régulierement stable par rapport aux périodes
antérieures), a savoir cash et avoirs en banques a vue (CHF 27,6mio -25%), créances sur les banques résultant
d'opérations de négoce (CHF 39,4 +38%), créances sur la clientéle et les établissements non bancaires (CHF
25,1mio +29,5%) et portefeuilles titres a I'exclusion des actions propres et métaux précieux (CHF 48,6mio +2,5%).
Les fonds étrangers, quant & eux, atteignent 68,4mio (+8%). Le total des engagements, nonobstant leurs
échéances, est couvert plus de deux fois par les actifs circulants (CHF 141,2mio), un rapport également trés
constant en comparaison des périodes précédentes.

Sur le plan des fonds propres individuels, leur total s'établit a CHF 82,55mio (+4,5%) et représente 54,7% du bilan
aprés déduction de la réserve pour propres parts du capital (CHF -4,1mio). A ce sujet, les réserves pour risques
bancaires généraux se montent a CHF 38,9mio (+0,3%), alors que les autres réserves s'élevent a CHF 37,75mio
(inchangé). Les fonds propres apparents par action (calculés sur I'entiéreté du capital) s’élévent ainsi @ CHF 1'501 -
(+4,5%). Le dernier cours payé sur la plateforme électronique OTC-X de la BEKB, s’établit pour sa part a CHF
950,-.

L’adéquation des fonds propres individuels (ratio de solvabilité/CET1) s’éleve a 50%, pourcentage similaire en
comparaison de la méme période de I'année passée. Les fonds propres nécessaires sont couverts prés de 6,25
fois par les fonds propres déterminants.

Au chapitre des comptes de résultat, les produits nets globaux des opérations d'intéréts s'élévent a CHF 1mio
(+2%) et ceux des opérations de commissions a CHF 0,21mio (-23,5%). Les produits nets des opérations de
négoce (CHF +4,6mio) ont fermement avancé de 86,5%, au méme titre que le résultat d'évaluation du portefeuille-
titres qui s’appréciait également (CHF +2mio vs CHF -6,3mio); le résultat des devises et change enregistrait par
contre un déclin plus marqué, a CHF -1,1mio (vs -0,33mio. Les frais d’exploitation sont restés contenus a CHF
3,1mio (+4,5%). Le résultat opérationnel s'éléve ainsi a CHF 3,9mio (vs -5,7mio), avant reconstitution de réserves
pour CHF 0,8mio.

A propos de Bondpartners : BPL est une société financiere suisse fondée en 1972 a Lausanne, dont les activités s'articulent
autour de trois axes principaux : le commerce interprofessionnel de titres, I'entretien et 'animation de marchés, et 'exécution
de transactions pour compte d'institutionnels et de gérants indépendants. Elle est autorisée et surveillée par la FINMA en sa
qualité de maison de titres. Les actions nominatives ordinaires émises sont traitées sur le marché OTC-X de la BEKB.
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Tableau des chiffres semestriels/annuels au 30.06.23/31.12.2022/30.06.2022
(Comptes comparatifs et non audités établis selon normes PCB/FINMA)

Compte de résultat individuel

30.06.2023 30.06.2022
CHF CHF

Résultat net des opérations de négoce 4.616.659,- 2.476.525,-
Résultat de I’évaluation du portefeuille-titres 2.060.654,- -6.260.736,-
Résultat des devises et changes -1.084.887,- -328.590,-
Résultat net des opérations de commissions et des prestations de services 209.678,- 274.734,-
Résultat net des opérations d’intéréts 1.052.627,- 1.033.530,-
Total des charges d’exploitation -3.102.662,- -2.965.009,-
Résultat opérationnel 3.888.281,- -5.732.476,-
Variations des réserves pour risques bancaires généraux -775.000,- 3.820.000,-
Résultats extraordinaires 0,- 33.908,-
Résultat net de la période 2.634.385,- -1.917.605,-
Bilan individuel

30.06.2023 31.12.2022

CHF CHF

ACTIFS
Liquidités et créances sur les banques 66.994.584,- 43.796.286,-
Créances sur la clientéle et les établissements non bancaires 25.148.090,- 15.187.500,-
Portefeuille de titres destinés au négoce (opérations de négoce) 48.605.904,- 47.191.817,-
Immobilisations financiéres et métaux précieux 472.450,- 472.450,-
Participations 1.100.000,- 1.152.500,-
Immobilisations corporelles 7.900.000,- 7.900.000,-
PASSIFS
Engagements envers les banques sur les opérations de négoce 23.383.430,- 7.394.614,-
Engagements envers la clientéle et les établissements non bancaires 43.444.199,- 27.743.735-
Comptes de régularisation 1.101.500,- 761.000,-
Réserves pour risques bancaires généraux 38.883.000,- 38.108.000,-
Capital social 5.500.000,- 5.500.000,-
Réserve légale issue du bénéfice 2.750.000,- 2.750.000,-
Réserves facultatives issues du bénéfice 35.000.000,- 35.000.000,-
Propres parts du capital -4.128.679,- -4.013.236,-
TOTAUX
Total du bilan 150.917.308,- 116.241.175,-
Total actif circulant 141.221.028,- 106.648.053,-
Total fonds propres 82.548.861,- 80.255.999,-
Total fonds étrangers 68.368.447 - 35.985.176,-
Total des fonds propres pouvant étre pris en compte (CET1) 74.814.000,- 75.057.000,-
Total des fonds propres requis 11.989.000,- 9.210.000,-
Contacts:

Christian Plomb / Olivier Perroud, membres du directoire ; Tél. (++41) 021 613 43 43;
E-mail : christian.plomb@bpl-bondpartners.ch / olivier.perroud @bpl-bondpartners.ch; Site Web : www.bpl-bondpartners.ch

BONDPARTNERS SA
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