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COMMUNIQUE DE PRESSE ET
ANNONCE AUX AGENCES D’'INFORMATION (N° 149)

Bondpartners SA, (BPL) Lausanne: Le bénéfice net et le résultat opérationnel de la premiére
partie de 'année 2026 surpassent ceux de la méme période de I'exercice précédent. Les fonds
propres ont continué de représenter prés de la moitié du total de bilan provisoire. Les volumes
transactionnels ont continué de s’accentuer, alors que les marges ont reculé en ligne avec
I'accroissement des transactions sur produits structurés. Tant le résultat des opérations de
négoce que celui lié a I'évaluation du portefeuille «nostro» ont affiché une performance
semestrielle en hausse, tandis que I'effet de change s’est révélé moins négatif.

Résumé

Le bénéfice net de BPL s’est inscrit en hausse a CHF +1,6mio pour les six premiers mois de
I'année, alors qu’un profit net comptable quasiment a I'équilibre (CHF -2k) avait été enregistré
pour la méme période de 2025. Le bénéfice disponible a atteint CHF 5,8mio, aprés versement du
dividende de 40% en mai (vs CHF 3,1mio). Le résultat net des opérations de négoce a progressé
de 7% a CHF 3,2mio dans des volumes qui se sont étoffés de 21% et des marges qui se sont
réduites toutefois d’un quart par rapport a la moyenne de I’année passée. Le résultat d’évaluation
du portefeuille titres, détenu pour propre compte a, pour sa part, avancé de 89% a CHF 1,5mio,
alors qu’il s’établissait a CHF 0,8mio auparavant.

Le résultat des devises et change s’est inscrit en négatif a CHF -0,55mio (vs CHF -2mio en juin
2025). Les charges d’exploitation ont diminué de 6,25% a CHF 3,3mio (vs CHF 3,5mio). Les
investissements informatiques et les travaux de modernisation immobiliére et de I'équipement se
sont poursuivis. Le résultat opérationnel s’établit ainsi a CHF +2,1mio (vs -0,5mio).
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Les fonds propres, aprés distribution, ont avancé de 5% a CHF 84,2mio vs 80,3mio (soit un ratio
de solvabilité CET1 quasi inchangé de 42,4%), représentant 46% du total du bilan. Ce dernier qui
s’établit a CHF 183,8mio (+6,5%) est composé pour 94,5% d’actifs circulants (inch.). Enfin, les
réserves pour risques bancaires généraux se sont inscrites a CHF 39,3mio (+3%), les autres
réserves demeurant identiques a CHF 37,75mio.

In extenso

Les marchés financiers mondiaux ont affiché une dynamique contrastée et une forte volatilité au cours du premier
semestre de 2026, marquée par un premier trimestre de correction géopolitique suivi d'un solide rebond technique
au printemps, propulsé par les bénéfices exceptionnels du secteur technologique.

Aprés un début d’année linéaire, les indices boursiers mondiaux ont subi un coup d'arrét brutal en mars en raison
de l'escalade des tensions géopolitiques au Moyen-COrient. La quasi-fermeture du détroit d'Ormuz a lourdement
pesé sur les indices. Les marchés se sont toutefois redressés a partir d'avril et mai grace a des publications de
résultats d'entreprises trés supérieures aux attentes.

Le compartiment obligataire a traversé une période également complexe, pénalisé par des pressions inflationnistes
persistantes et le maintien des taux directeurs a un niveau élevé...

Les perturbations logistiques mondiales ont entrainé une envolée des prix du brut et de ses dérivés au cours de la
premiere partie du semestre. Ce choc d’approvisionnement a favorisé dans un premier temps les valeurs du secteur
de I'énergie, mais a lourdement grevé les marges des entreprises industrielles gourmandes en énergie et des
centres de données IA.

Le franc suisse s'est a nouveau généralement apprécié au cours du semestre, agissant pleinement comme une
valeur refuge face au contexte de crise internationale. L'or a connu une trajectoire extrémement volatile au premier
semestre 2026, marquée par une envolée spectaculaire en début d'année, suivie d'une correction historique en
mars. Enfin, sur le plan des cryptomonnaies, le marché a traversé une phase de correction et de consolidation
prudente, apres une forte baisse au premier trimestre.

Pour le deuxiéme semestre, les marchés financiers devraient afficher une tendance modérément constructive mais
volatile, caractérisée par une rotation sectorielle vers les valeurs cycliques et de qualité, dans un contexte de
tensions géopolitiques persistantes (Moyen-Crient/Iran) et de fragmentation économique globale. L'économie
mondiale devrait afficher une croissance modérée avec des disparités régionales. Le conflit au Proche-Orient et la
politiqgue douaniére américaine devraient maintenir une prime de risque élevée sur les marchés. Les prix de
I'énergie devraient ainsi rester fermes.

Pour Bondpartners, la premiére moitié d’'année sous revue est plus favorable que la méme période de 2025 (guerre
commerciale et surtaxes douanieres). Les activités de trading ont continué de s’exercer dans des volumes en
progression notable qui ont compensé I'amoindrissement des marges. L'évolution du portefeuille de titres détenus
pour propre compte a été, pour sa part, plus bénéfique malgré une volatilité toujours bien présente, qu'il s'agisse
du contexte incertain sur le plan géopolitique ou géoéconomique. Le renforcement du franc suisse s’est également
poursuivi, quand bien méme les principales paires ont affiché un comportement moins instable. Il reste qu'une
perte de change (certes moins marquée) a pris a nouveau place malgré les opérations mensuelles de couverture.
Sur le plan de I'exécution, de nouvelles contreparties ont fait appel aux services de BPL, alors que les
développements liés a l'intelligence artificielle, plus particulierement dans le cadre du reglement des transactions,
se sont poursuivis. Le rythme d'investissement a été maintenu tant pour 'équipement que pour les rénovations
immobiliéres.

Communiqué de presse N° 149
2



Parallélement, la structure bilancielle de BPL n’a une nouvelle fois que peu varié, I'actif circulant et les fonds propres
présentant des proportions importantes, comparables aux périodes précédentes. Les ratios de solvabilité sont
restés a un niveau élevé, comme par le passé, quand bien méme le total de bilan a sensiblement augmenté, ces
derniéres années, reflétant 'accroissement notable des volumes.

Les réserves et provisions ont progressé, de nouvelles constitutions ayant été opérées. La finalité de ces dernieres,
comme déja précisé a plusieurs reprises, permettant d’assurer la pérennité de I'Entreprise face aux risques
auxquels elle est confrontée et de préserver sa capacité a traiter, a financer et a compenser, en toute
indépendance, ses transactions, dont les montants peuvent étre conséquents, quand bien méme les circonstances
seraient fortement détériorées.

(NB. chiffres comparatifs juin 2026/juin 2025)

Bondpartners a affiché, pour compte du premier semestre de 2026, un résultat comptable net positif de CHF
1,63mio (vs un résultat quasi a I'équilibre de CHF -2k pour la méme période de 2025).

Toujours en comparaison avec les six premiers mois de 2025, le total du bilan statutaire est resté conséquent a
CHF 183,8mio (+6,5%).

Le bilan en question est composé a raison de 94,5% d’actifs circulants (chiffre régulierement stable par rapport aux
périodes antérieures), a savoir cash et avoirs en banques a vue (CHF 27,8mio +4%), créances sur les banques
résultant d'opérations de négoce (CHF 71,8mio +18,5%), créances sur la clientéle et les établissements non
bancaires (CHF 18,9mio -21,5%) et portefeuilles titres -a I'exclusion des actions propres et immobilisations
financieres et métaux précieux/cryptos- (CHF 55mio +7,5%). Les fonds étrangers, quant a eux, atteignent CHF
99,7mio (+7,5%). Le total des engagements, nonobstant leurs échéances, est couvert pres de deux fois par les
actifs circulants (CHF 174mio), un rapport également trés constant en comparaison des périodes précédentes.

Sur le plan des fonds propres individuels, leur total s'établit a CHF 84,2mio (+5%) et représente 46% du bilan aprés
déduction de la réserve pour propres parts du capital qui s'inscrit en négatif (CHF -4,2mio inch.). A ce sujet, les
réserves pour risques bancaires généraux se montent a CHF 39,3mio (+3%), alors que les autres réserves
s'élevent a CHF 37,75mio (inchangé). Les fonds propres apparents par action (calculés sur I'entiéreté du capital
social) s'élevent ainsi a CHF 1'530,- (+5%). Le dernier cours payé sur la plateforme électronique OTC-X de la
BEKB, s'établit pour sa part a CHF 780,-.

L’adéquation des fonds propres individuels (ratio de solvabilité/CET1) s'éléve a 42,4%, pourcentage qui est resté
relativement stable en comparaison de la méme période de I'année passée, suite a la consistance du bilan. Les
fonds propres nécessaires sont couverts prés de 5,5 fois par les fonds propres déterminants, un multiple dont
lamplitude est comparable a 'excédent des semestres précédents.

Au chapitre des comptes de résultat, les produits nets globaux des opérations d'intéréts s’élevent & CHF 1,1mio
(+1,5%) et ceux des opérations de commissions a CHF 0,15mio (+11%). Les produits nets des opérations de
négoce (CHF +3,2mio, rétrocessions exclues) ont avancé de 5,5% sur fond de volumes en progression (+21%),
mais de marges plus faibles (-25%). Le résultat d’évaluation du portefeuille-titres s’est apprécié de 89% a CHF
1,47mio); le résultat des devises et change s'inscrivait en négatif ,toutefois dans une moindre mesure, a
CHF -0,55mio vs -2mio, malgré les opérations systématiques de couverture du risque. Les frais d’exploitation ont
régressé a CHF 3,3mio (vs CHF 3,5mio, les investissements informatiques et de rénovation immobiliére ayant été
poursuivis. Le résultat opérationnel s'éléve ainsi & CHF 2,1mio (vs -0,5mio), avec reconstitution de réserves pour
CHF 0,21mio (vs dissolution de 0,6mio). Compte tenu du report & compte nouveau, le bénéfice disponible s'éléve,
a ce stade, a CHF 5,8mio (vs CHF 3,1mio).

A propos de Bondpartners : BPL est une société financiére suisse fondée en 1972 a Lausanne, dont les activités s'articulent autour de trois axes principaux :
le commerce et I'intermédiation interprofessionnels de valeurs mobiliéres, 'entretien et I'animation de marchés, et 'exécution de transactions pour compte de
contreparties reglementées. Elle est autorisée et surveillée par la FINMA en sa qualité de maison de titres. Les actions nominatives ordinaires émises sont
traitées sur le marché OTC-X de la Banque Cantonale de Berne (BEKB).
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Tableau des chiffres semestriels/annuels au 30.06.26 vs 30.06.2025/31.12.2025

(Comptes comparatifs et non audités établis selon normes PCB/FINMA)

Compte de résultat individuel

Résultat net des opérations de négoce (./. rétros)

Résultat de I'évaluation du portefeuille-titres

Résultat des devises et changes

Résultat net des opérations de commissions et des prestations de services
Résultat net des opérations d’intéréts

Total des charges d’exploitation

Résultat opérationnel

Variations des réserves pour risques bancaires généraux
< constitution (-) ; dissolution (+) >

Produits/charges extraordinaires

Résultat net de la période

Bilan individuel

ACTIFS

Liquidités et créances sur les banques

Créances sur la clientéle et les établissements non bancaires
Portefeuille de titres destinés au négoce (opérations de négoce)
Immobilisations financiéres et métaux précieux

Participations

Immobilisations corporelles

PASSIFS

Hypothéques

Engagements envers les banques sur les opérations de négoce
Engagements envers la clientéle et les établissements non bancaires
Comptes de régularisation

Réserves pour risques bancaires généraux

Capital social

Réserve légale issue du bénéfice

Réserves facultatives issues du bénéfice

Propres parts du capital

TOTAUX

Total du bilan

Total actif circulant

Total fonds propres

Total fonds étrangers

Total des fonds propres pouvant étre pris en compte (CET1)

Total des fonds propres requis

Contacts:

Christian Plomb / Olivier Perroud, membres de la direction ; Tél. +41 (0) 21 613 43 43;
E-mail : christian.plomb@bpl-bondpartners.ch / olivier.perroud@bpl-bondpartners.ch; Site Web : www.bpl-bondpartners.ch
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30.06.2026 30.06.2025
CHF CHF
3.158.925,- 2.971.947,-
1.475.146,- 779.520,-
-551.889,- -1.969.876,-
148.166,- 133.506,-
1.130.810,- 1.112.876,-
3.286.101,- -3.506.319,-
2.107.753,- -484.203,-
-210.000,- 585.000,-
212,40, 0,-10,-
1.626.748,- A.729,-
30.06.2026 31.12.2025
CHF CHF
99.654.369,- 61.943.949,-
18.898.693,- 15.050.397,-
55.036.204,- 52.531.582,-
369.480,- 369.480,-
1.100.000,- 1.100.000,-
7.900.000,- 7.900.000,-
1.800.000,- 1.800.000,-
50.162.960,- 21.513.212;-
46.434.278,- 30.271.950,-
1.094.450,- 1.460.988,-
39.345.000,- 39.135.000,-
5,500.000,- 5,500.000,-
2.750.000,- 2.750.000,-
35.000.000,- 35.000.000,-
-4.196.183,- -4.197.540,-
183.828.800,- 139.499.500,-
173.958.836,- 129.895.408,-
84.157.288,- 84.321.543,-
99.671.512,- 55.177.957,-
77.431.000,- 76.211.000,-
14.621.000,- 11.075.000,-
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