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(Communiqué in extenso)
Un premier semestre 2008 toujours sous Uinfluence de la crise financiére

La crise financiére d’une gravité extréme qui agite les marchés depuis prés d’une année
a eu des répercussions sur le résultat opérationnel et les fonds propres de Bondpartners.
Si le chiffre d’affaires a continué de progresser (+30%), les actifs libellés en devises ainsi
que les positions actions détenues en portefeuilles ont subi les retombées du laminage des
bourses et les contrecoups du renforcement de notre monnaie nationale.

Le bénéfice net s’inscrit en baisse de 29% par rapport a la méme période de ’année
précédente. Le total de bilan est stable a Fr. 115,4mio. Les capitaux propres consolidés
s’établissent a Fr. 71mio (-8%), la dissolution de réserves s’élevant a Fr. 6,4mio.

Sur le plan de la solidité et de la solvabilité de BPL, les chiffres restent consistants. Les
fonds propres apparents correspondent a prés de 62% du bilan consolidé et les actifs
circulants représentent 93% de ce méme bilan, couvrant pres de 3 fois les fonds
étrangers peu importe leur échéance. Le taux d’autofinancement s’établit, pour sa part,
a pres de 66%. L’adéquation des fonds propres déterminants présentent un degré de
couverture plus de 4 fois supérieur aux exigences de la CFB, lorsqu’il s’agit des actifs
pondérés en fonction du risque. Dans le cadre de Bale II, le ratio tier 1 s’éléve a 33% et
le tier 2 a 43%. Enfin le montant global des réserves et provisions représente 65,5% du
bilan consolidé.
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Contexte et perspective générale

La forte fragilité du systéme financier, couplée a un risque de récession accru et a une poussée
inflationniste, a provoqué d’importants mouvements de désengagements sur les marchés
actions. Le renchérissement généralis¢ des cours de I’énergie et de nombreuses maticres
premicres a renforcé la possibilit¢ de remontée des taux et a induit corrélativement une
volatilit¢ amplifiée des obligations. Le franc suisse s’est fortement réévalué. Le basculement
du point d’équilibre de 1’économie mondiale vers les pays émergents ne constitue, pour
I’instant du moins, qu’une piétre compensation pour les pays industrialisés qui pourraient étre
durablement pénalisés. Enfin, sur le plan géopolitique et environnemental on a assisté a une
exacerbation des tensions dans un contexte de crise énergétique et alimentaire omniprésent.
Or donc 2°™ semestre d’affilée qu’on pourrait qualifier de médiocre et de frustrant pour BPL.
Les portefeuilles titres et les positions de changes, bien qu’allégés et réadaptés, continuent de
souffrir de la morosit¢ ambiante. D’autre part, I’aversion au risque et les décrochements a
répétition des marchés ont favorisé les opérations sur obligations dont les volumes de négoce
se sont a nouveau nettement étoffés durant les derniers mois, dégageant des produits qui sont
en hausse notable. Cette performance s’est vue toutefois annihilée par les pertes de valeur des
actifs détenus en actions et en devises. Les transactions boursicres (courtage) ainsi que celles
portant sur les titres non cotés (marché « Helvetica ») demeurent inféodées aux performances
peu reluisantes des places financicres, il en résulte une diminution des volumes et des
résultats afférents. Enfin une politique stricte de réduction des charges a ét¢ mise en vigueur
ainsi qu’un renforcement encore renouvelé du contrdle de la gestion des risques.

La structure du bilan de Bondpartners est restée stable, les actifs circulants représentant,
comme les années précédentes, plus de 90% du total de celui-ci. Le montant global des
provisions et réserves, sur une base consolidée, dépasse Fr. 75 millions et celui des fonds
propres (a I’exclusion des provisions pour imp0ts latents et propres actions) atteint Fr. 71mio.
Le surplus de couverture est resté trés largement supérieur au total de fonds propres
nécessaires selon 1’Ordonnance sur les Banques et les capitaux de la Société garantissent
amplement le respect des exigences et dispositifs prudentiels imposés par [’autorité de
surveillance. La solidité de BPL, bien que partiellement entamée, demeure donc tres élevée.
Le taux d’endettement est en effet sans commune mesure avec ceux publiés par nombre
d’établissements financiers et le taux de compensation des risques est amplement
excédentaire.

Les perspectives pour le reste de I’année ne sont pas favorables, la situation restant
préoccupante et les facteurs de déstabilisation bien présents. La crise financiére n’est pas
terminée. Le ralentissement économique et 1’inflation modérent toutes velléités de reprise
soutenue des marchés qui affichent une tendance clairement baissiere dans un environnement
hautement précaire et contradictoire. Seul un retournement durable des bourses 1i¢ non
seulement a la maitrise de la crise, mais encore a une limitation, voire une décrue des prix des
matieres premieres, ainsi qu’a un équilibre de la croissance économique, permettront une
réévaluation des portefeuilles et, partant, une amélioration des résultats et une nouvelle
augmentation des réserves latentes.
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Comptes et données chiffrées

Comptes individuels au 30.06.2008:

AU BILAN

Stabilité du bilan dont le total s’établit a CHF 115,9 millions (-1%). En ce qui concerne les
actifs, les liquidités et avoirs en banque a vue et a terme ont progress¢ de 7% a CHF 35
millions et le total des créances sur les banques a augmenté de 30% a CHF 54 millions. Pour
leur part les créances sur la clientele atteignent CHF 3 millions (+4%). Enfin, le portefeuille
de titres destinés au négoce s’est accru de 2% a CHF 33,8 millions et celui d’immobilisations
financiéres s’est allégé de 43% a CHF 15,4 millions, le total de ces deux postes avoisinant
CHF 49 millions (-18%). L’actif circulant atteint plus de CHF 106,5 millions (-0,6%)
représentant 92% du bilan, alors que ’actif immobilisé, constitué pour une grande part de
deux batiments propriété de la société, est inchangé a CHF 9mio.

Dans le cadre des passifs, les engagements envers les banques (uniquement des transactions
pendantes avec des contreparties bancaires s’¢levent a CHF 13,5 millions (+5%). Pour ce qui
est des engagements envers la clientele, les comptes courants créanciers a vue s’établissent a
CHF 26,6 millions (+27%) et les autres engagements a CHF 3 millions (inch.). Le total des
correctifs de valeurs et provisions a diminué¢ de 23% a CHF 21 millions. Les réserves pour
risques bancaires généraux sont inchangées a CHF 11,4 millions ainsi que la réserve légale
générale (CHF 2,75mio). Les autres réserves, y compris celle pour propres actions, atteignent
CHF 29,2 millions (+1,5%). Le total des fonds étrangers s’inscrit 8 CHF 43 millions (+17%)
et celui des fonds propres individuels a CHF 50,7 millions soit 44% du bilan individuel.

AU COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Le bénéfice net de la société mere a décru de 32% a CHF 1,1mio. Le total des produits
ordinaires s’inscrit en négatif & CHF -1,5mio suite au recul important des valorisations des
portefeuilles actions et a I’affaiblissement notable des devises contre franc suisse. Celui des
produits extraordinaires atteint dés lors CHF +6,4mio (dissolutions de réserves). Les résultats
des opérations sur titres (transactions et évaluations liées aux portefeuilles de négoce et
d’immobilisations financiéres, intéréts et résultats de changes inclus) s’établissent également
en négatif a CHF -2,6mio pour les mémes raisons.

Le résultat net des opérations d’intéréts est inchangé a CHF 1,5 millions. Le résultat des
opérations de courtage a diminué de 33% pour s’¢tablir a CHF 0,6 million. La encore les
performances exécrables des bourses expliquent ce recul. Les charges d’intéréts et de
commissions s’¢élévent globalement a CHF 0,4 million (-3,5%). Le total des charges
d’exploitation a diminué de 18%. La perte brut se raméne a CHF -5 millions (2007 : bénéfice
brut de CHF +3,3mio), chiffre a considérer avant I’intégration des produits extraordinaires
composés d’une réduction de la provision pour impo6ts latents, de la dissolution de correctifs
de valeurs et provisions.

Comptes consolidés au 30.06.2008:

A Dinstar des comptes présentés statutairement, le total de bilan consolidé est resté stable
pour atteindre CHF 115,4 millions. Généralement les chiffres sont trés similaires a ceux de la
maison mere par le jeu des écritures d’élimination. L’actif circulant s’établit a CHF 107
millions (-1%), soit 93% du bilan et les fonds étrangers a CHF 36,8 millions (+20%). Les
capitaux propres du groupe s’élevent a CHF 71 millions (-8%) a savoir 62% du bilan. A ce
sujet il convient de rappeler que les propres actions détenues par la Société sont portées en
déduction des fonds propres (CHF -4,1mio), au méme titre que la réserve pour impdts latents
(CHF -6,3mio). Le bénéfice net atteint CHF 1,5 millions (-29%) et le bénéfice reporté au
bilan s’établit, quant a lui, a CHF 7 millions.

J.
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Tableau des chiffres annuels au 30.06.08/31.12.2007/30.06.2007
(Comptes révisés selon normes DEC/CFB)
Compte de résultat consolidé

30.06.2008 30.06.2007
Fr. Fr.

Résultat des opérations de trading (opérations et valorisations des portefeuilles de (2.449.699,-) 4.159.702,-
négoce et d’immobilisations financiéres, a I’exclusion des intéréts et dividendes)
Résultat de change (1.378.873,-) 658.807,-
Résultat des opérations de commissions (net) 492.813,- 788.357,-
Résultats des opérations
d’intéréts (net) 1.841.334,- 1.756.930,-
Total des charges
d’exploitation (3.053.822,~) (3.691.467,-)
Bénéfice brut (4.484.405,-) 3.715.994,-
Produits / (charges) extraordinaires 6.386.054,- 0,-

0,-) 1.133.083,-)
Bénéfice net 1.479.843,- 2.089.598,-
Bilan consolidé

30.06.2008 31.12.2007
Fr. Fr.
ACTIFS
Liquidités et créances sur les banques 54.849.144,- 44.803.305,-
Créances sur la clientele 2.983.518,- 2.864.967,-
Portefeuille de titres
destinés au négoce 38.138.080,- 37.794.649,-
Immobilisations financiéres 11.225.476,- 22.791.103,-
Immobilisations corporelles 7.937.900,- 7.960.749,-
PASSIFS
Engagements envers les banques 13.513.670,- 12.820.761,-
Engagements envers la clientéle 23.352.906,- 17.741.139,-
Comptes de régularisation (passif) 1.061.177,- 1.163.898,-
Correctifs de valeurs et provisions 6.300.000,- 7.800.000,-
Réserve pour risques bancaires généraux 25.736.800,- 30.507.843,-
Propres titres de participation (4.149.517,-) (4.141.061,-)
Réserves issues du capital 4.085.388,- 4.078.424,-
Réserve issue du bénéfice 38.441.037,- 38.102.099,-
Total du bilan 115.412.096,- 116.744.011,-
Total actif circulant 107.196.218,- 108.254.001,-
Total fonds propres 71.093.550,- (*) 77.123.839,- (*)
(*) a ’exclusion de la réserve pour propres actions et
de la provision pour imp6ts latents
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Note a la rédaction :

Ce communiqué est diffusé hors des heures d’ouverture de la Bourse Suisse (SWX), le 17.07.2008, afin de respecter les principes de publicité événementielle
issus du Réglement de cotation émis par celle-ci. Pour le surplus il a ét¢ envoyé un jour ouvrable auparavant a la SWX.
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