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(Communiqué in extenso)
2007, une année ambigué pour Bondpartners

L’année 2007 s’est révélée ambivalente pour BONDPARTNERS SA. Le premier
semestre était excellent alors que le deuxiéme a pati des aléas boursiers et du
raffermissement de notre monnaie nationale. La crise financiére déclenchée par la
flambée des matiéres premieéres, les crédits a hauts risques et la chute du dollar, entre
autres facteurs, a provoqué une grande instabilité des marchés depuis I’été. Cette
période de forte volatilité que nous connaissons encore actuellement, a eu des
répercussions sur les résultats et les actifs de la Société.

Le chiffre d’affaires a fortement progressé durant I’année sous revue (+40%), I’activité
traditionnelle liée au commerce d’obligations s’étant amplifiée durant la seconde partie
de D’exercice. Il en est de méme pour le marché hors-bourse « Helvetica» qui a
enregistré en 2007 des volumes records (+30%). Toutefois, les mauvaises performances
des bourses et des devises ont impacté négativement les positions titres et changes de
BPL. Le bénéfice net s’établit a Fr. 2,5 millions (-3,75%) et le total de bilan a reculé de
7,3% a Fr. 116,8 millions. Les fonds propres consolidés s’établissent a plus de Fr. 77
millions (-2%). Un dividende de 40% sera proposé en mai prochain aux actionnaires.

Contexte et perspective générale

Une véritable tornade financiere s’est formée au cceur de 1’été 2007. Elle avait pour origine le
dérapage de I’'immobilier américain et a eu pour conséquences une crise durable du crédit et
un ébranlement majeur du marché interbancaire. A
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A cela s’est ajouté un baril de brut au plus haut, un dollar en chute libre et des menaces
grandissantes de ralentissement économique. La volatilité des marchés s’est dramatiquement
accrue au méme titre que 1’aversion au risque des investisseurs. Au final, on a assisté¢ a un
véritable retournement de tendance durant la seconde partie de I’année et a une contamination
progressive des différentes classes d’actifs.

Aprées un premier semestre qu’on pourrait qualifier d’excellent, Bondpartners n’a pas échappé
aux soubresauts des marchés. D’une part les actions détenues en portefeuilles ont subi les
contrecoups des baisses qui se sont succédées et, d’autre part, les positions détenues en
devises ont été¢ pénalisées par le renforcement du franc suisse. Il reste que les volumes
négociés ont nettement progressé au fur et a mesure que la méfiance des intervenants
augmentait et que les obligations revenaient sur le devant de la scéne.

La structure du bilan de Bondpartners est restée stable, les actifs circulants représentant,
comme les années précédentes, plus de 90% du total de celui-ci. Le montant global des
provisions et réserves, sur une base consolidée, dépasse Fr. 80 millions, soit pres de 70% du
bilan et le taux d’autofinancement s’établit a prés de 72%. Le surplus de couverture est quatre
fois supérieur au total de fonds propres nécessaires selon I’Ordonnance sur les Banques et les
capitaux de la société garantissent amplement le respect des exigences et dispositifs
prudentiels imposés par 1’autorité de surveillance.

Selon I’expression consacrée, 1’année 2008 sera difficile. Les premiers mois de cet exercice
s’inscrivent dans la continuité et 1’aggravation du mouvement adopté depuis 1’été passé. A
savoir des marchés actions dépréciés et des devises hautement instables, le pétrole et 1’or a
leur sommet, une nervosité renouvelée parmi les opérateurs et des signaux €économiques qui
ne sont pas encourageants. Pour ce qui est de BPL, les portefeuilles titres et les positions de
changes, bien qu’allégées continuent de souffrir de la morosité ambiante. Sur le plan des
volumes, la tendance s’est également poursuivie avec la hausse du chiffre d’affaires sur
obligations.

Comptes et données chiffrées

Comptes individuels au 31.12.2007:

AU BILAN

Une réduction du total de bilan qui s’établit a CHF 117 millions, soit une baisse de 7,3%,
principalement attribuable a la diminution des avoirs et engagements aupres des
correspondants (opérations de négoce avec des contreparties bancaires, encore ouvertes en fin
d’année). En ce qui concerne les actifs, les liquidités restent stables a CHF 2,6 millions. Le
montant des avoirs en banque a vue et a terme a progressé de 14% a CHF 30 millions et le
total des créances sur les banques a fléchi de 14% a CHF 42 millions. Pour leur part les
créances sur la clientele atteignent CHF 2,8 millions (-29%). Enfin, le portefeuille de titres
destinés au négoce s’est accru de 10% a CHF 33 millions et celui d’immobilisations
financiéres s’est allégé de 13,5% a CHF 27 millions, le total de ces deux postes avoisinant
CHF 60 millions (-2%).

L’actif circulant atteint plus de CHF 107 millions (-8%) représentant 92% du bilan, alors que
I’actif immobilis€, constitué pour une grande part de deux batiments propriété de la sociéte,
est en léger recul a CHF 9mio suite a la vente d’une participation minoritaire. .
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Dans le cadre des passifs, les engagements envers les banques (uniquement des transactions
pendantes avec des contreparties bancaires, voir plus haut) s’¢lévent a CHF 12,8 millions (-
36%). Pour ce qui est des engagements envers la clientele, les comptes courants créanciers a
vue s’¢établissent & CHF 21 millions (inch.) et les autres engagements a CHF 3 millions
(inch.). Le total des correctifs de valeurs et provisions a diminué de 8% a CHF 27 millions.
Les réserves pour risques bancaires généraux sont inchangées a CHF 11,4 millions ainsi que
la réserve 1égale générale (CHF 2,75mio). Les autres réserves, y compris celle pour propres
actions, atteignent CHF 28,8 millions (+1,5%). Le total des fonds étrangers s’inscrit 8 CHF
36,8 millions (-16,5%) et celui des fonds propres individuels a CHF 51,7 millions soit 44% du
bilan individuel.

AU COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Le bénéfice net de la société mere a décru de 3,7% a CHF 2,478,309.-. Le total des produits
ordinaires s’établit a prés de CHF 8,5 millions (2006 : CHF 12mio) et celui des produits
extraordinaires a Fr. 1,9mio. Les résultats des opérations sur titres (transactions et évaluations
liées aux portefeuilles de négoce et d’immobilisations financieres, intéréts et résultats de
changes inclus) atteignent CHF 6 millions (2006 : CHF 8mio). Ce recul est principalement
imputable a 1’évolution négative des bourses et de certaines devises durant le deuxiéme
semestre.

Le résultat net des opérations d’intéréts progresse de 9% a CHF 2,3 millions, compte tenu de
meilleurs rendements servis sur les avoirs déposés en banques. Le résultat des opérations de
courtage a avancé de 30% pour s’établir a CHF 1,4 million. Les charges d’intéréts et de
commissions s’¢levent globalement 8 CHF 0,9 million, montant presque inchangé par rapport
a ’exercice précédent. Le total des charges d’exploitation a diminué de 2,5%. Le bénéfice
brut se ramene a CHF 1 million (2006 : CHF 4mio), chiffre a considérer avant I’intégration
des produits extraordinaires composés d’une réduction de la provision pour impdts latents, de
la dissolution de correctifs de valeurs et provisions et de la vente d’une participation
minoritaire.

Le 21 mai 2008, le conseil d’administration proposera a 1’assemblée générale des actionnaires
le versement d’un dividende de 40% ainsi que I’attribution de CHF 400,000 aux autres
réserves qui seront ainsi portées a CHF 29,200,000.

Comptes consolidés au 31.12.2007:

A T’instar des comptes présentés statutairement, le total de bilan consolidé a régressé de pres
de 7% pour atteindre CHF 116,7 millions. Généralement les chiffres sont trés similaires a
ceux de la maison mere par le jeu des écritures d’élimination. L’actif circulant s’établit a CHF
108,2 millions (-7%), soit 93% du bilan et les fonds étrangers a CHF 30,5 millions (-17,5%).
Les capitaux propres du groupe s’¢levent a CHF 77,1 millions (-2%) a savoir 66% du bilan. A
ce sujet il convient de rappeler que les propres actions détenues par la Société sont portées en
déduction des fonds propres (CHF -4,1mio), au méme titre que la réserve pour impodts latents
(CHF -7,8mio). Le bénéfice net atteint CHF 3 millions (-10,5%) et le bénéfice reporté au
bilan s’établit, quant a lui, 8 CHF 8 millions.

Toujours au sujet des comptes consolidés, on peut relever que Bondpartners International
(Gibraltar) Ltd a cloturé son 15" exercice comptable sur un bénéfice net de GBP 325,000
(2006 : GBP 315,000), produit qui sera entierement reporté a compte nouveau, amenant le
total du capital et des réserves de la filiale 8 GBP 4,14mio, soit prés de CHF 9,2mio. A
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Tableau des chiffres annuels au 31.12.07/31.12.2006
(Comptes révisés selon normes DEC/CFB)

Compte de résultat consolidé

31.12.2007 31.12.2006
Fr. Fr.

Résultat des opérations de trading (opérations sur portefeuilles de négoce et 4.132.104,- 8.460.172,-
immobilisations financiéres, a I’exclusion des intéréts et dividendes)
Résultat de change 240.810,- (98.099),-
Résultat des opérations de commissions 1.412.344,- 1.086.542,-
Résultats des opérations
d’intéréts (net) 2.780.237,- 2.562.312,-
Total des charges
d’exploitation 6.768.098,- 6.957.516,-
Bénéfice brut 1.678.797,- 4.812.545,-
Produits / (charges) extraordinaires 1.790.275,- 218.000,-

0,-) (606.212,-)
Bénéfice net 3.076.534,- 3.443.761,-
Bilan consolidé

31.12.2007 31.12.2006
Fr. Fr.
ACTIFS
Liquidités et créances sur les banques 44.803.305,- 51.411.289,-
Créances sur la clientéle 2.864.967,- 4.015.337,-
Portefeuille de titres
destinés au négoce 37.794.649,- 33.940.777,-
Immobilisations financiéres 22.791.103,- 27.125.910,-
Immobilisations corporelles 7.960.749,- 7.991.976,-
PASSIFS
Engagements envers les banques 12.820.761,- 20.128.602,-
Engagements envers la clientele 17.741.139,- 16.952.305,-
Comptes de régularisation (passif) 1.163.898,- 1.249.338,-
Correctifs de valeurs et provisions 7.800.000,- 8.400.000,-
Réserve pour risques bancaires généraux 30.507.843,- 32.183.827,-
Propres titres de participation (4.141.061,-) (4.054.280,-)
Réserves issues du capital 4.078.424,- 4.068.876,-
Réserve issue du bénéfice 38.102.099,- 37.437.350,-
Total du bilan 116.744.011,- 125.467.252,-
Total actif circulant 108.254.001,- 116.493.313,-
Total fonds propres 77.123.839,- (*) 78.579.534,- (*)
(*) a ’exclusion de la réserve pour propres actions et
de la provision pour imp6ts latents
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Note a la rédaction :

Ce communiqué est diffusé hors des heures d’ouverture de la Bourse Suisse (SWX), le 19.03.2008, afin de respecter les principes de publicité événementielle
issus du Réglement de cotation émis par celle-ci. Pour le surplus il a été envoyé un jour ouvrable auparavant a la SWX.
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