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(Communiqué in extenso)

BONDPARTNERS SA : Trés bon premier semestre du négociant lausannois de papiers-
valeurs malgré un mois de juin en demi-teinte et des marchés plus fragiles.

Le bénéfice net consolidé a progressé de pres de 45% a Fr. 2,1mio (+47% sur une base
individuelle a Fr. 1,6mio).

Tous les compartiments d’activité ont concouru a cette hausse qu’il s’agisse du
commerce d’obligations, du courtage d’actions, de la gestion de fortune ou de I’entretien
du marché « Helvetica » sur les valeurs non cotées en bourse. Les portefeuilles nostro
ainsi que les changes ont également participé a I’amélioration des résultats.

Le total de bilan consolidé est en hausse de 15% a 125,5 millions de francs et les fonds
propres apparents du groupe, aprés distribution, atteignent Fr. 80mio (+8%).

Contexte général

La croissance économique mondiale est restée généralement bien orientée (a 1’exception des
USA) et I'inflation est demeurée, quant a elle, relativement contenue, pour 1’instant du moins,
surtout si I’on considere I’évolution des prix hors énergie. Avec un taux de chomage proche
de son plancher, un niveau élevé du taux d’utilisation des capacités productives et une
conjoncture robuste en Europe et en Asie, le contexte macro-économique était donc favorable
durant les premiers mois de I’année.

Apres la correction des cours des actions fin-février, les indices ont repris leur progression
jusqu’en juin, période durant laquelle une deuxiéme correction, certes moins marquée, a pris
place, alors que la vague d’OPA, d’IPO et autres LBO continuait d’inonder les marchés
financiers. J.
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Les actions ont nettement mieux performé que les obligations suite a la hausse sensible des
taux sur les marchés des capitaux.

Sur le plan des changes, notre monnaie nationale a perdu du terrain contre la plupart des
devises, a I’exception du yen et, dans une moindre mesure, du dollar US.

Résultats et perspectives

Le chiffre d’affaire global des opérations décomptées par BPL était en augmentation notable
durant la période sous revue, au méme titre que les résultats des différents secteurs d’activité.
Tant le négoce et le courtage de titres, que 1’évaluation des portefeuilles propres et des actifs
exprimés en devises ont profité du contexte favorable et ont contribué a la hausse des profits.

Le commerce d’obligations a bénéfici¢ des restructurations d’échéances opérées par les
intervenants professionnels ; I’échange des titres de participation s’est intensifié¢ en ligne avec
I’avancée des bourses et de certains indices sectoriels. A ce sujet il convient de signaler
qu’« Helvetica », notre marché de gré a gré sur les valeurs non cotées en bourse, a poursuivi
son développement réjouissant. Les volumes étaient a nouveau en nette augmentation,
confirmant encore davantage notre position prédominante en Suisse dans ce type de négoce.

Les bons résultats ont permis la constitution de nouvelles réserves et provisions qui pourraient
se révéler utiles durant la deuxiéme moiti¢ de I’année. En effet, nombre d’experts prédisent un
changement de tendance, alors que les inquiétudes augmentent sur le crédit immobilier a
risque (« subprime ») et les niveaux des taux d’intérét. Les hausses consécutives du prix du
baril ainsi que ’augmentation de la volatilité des marchés constituent également des sujets de
préoccupation, au méme titre que la résilience des bourses chinoises et la menace de
nouveaux attentats terroristes.

Comptes et données chiffrées

A) Comptes individuels au 30.06.2007:

AU BILAN

Chiffres comparés avec ceux du 31.12.2006

Une diminution trés modérée du total de bilan qui s’établit 8 CHF 125 millions, soit une
baisse de 1%. En ce qui concerne les actifs, les avoirs en banques a vue et a terme ont
progressé de 45% a Fr. 38mio. Les avoirs auprés des correspondants, a savoir ceux des
opérations en chevauchement ou en suspens a la fin du mois s’établissent a Fr. 16,4mio (-
26%). Le total des créances sur les banques a augmenté pour s’établir a Fr. 54,7mio (+12,5%).
Inversément les portefeuilles de négoce et d’immobilisations financieres ont reculé
globalement de 10% pour s’¢lever a Fr. 55mio, suite aux positions plus allégées en milieu
d’année. L’actif circulant avoisine Fr. 115mio et représente, deés lors, plus de 92% du bilan,
alors que I’actif immobilisé€, constitu¢ pour une grande part de deux batiments a ’'usage de la
sociéte, reste identique au montant précédent (Fr. 9,25mio).

Dans le cadre des passifs, les engagements envers les banques (transactions pendantes avec
des contreparties) s’¢levent a CHF 19 millions (-3,5%) et ceux envers la clientele et les

contreparties non bancaires ont diminué de 8,5% a Fr. 22mio.
J.
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Le total des correctifs de valeurs et provisions ajouté aux comptes de régularisation a
progressé de 7% a Fr. 32,7mio. Les réserves pour risques bancaires généraux sont inchangées
a Fr. 11,4mio et les autres réserves, y compris celle pour propres actions, atteignent Fr.
28,8mio. Le total des fonds étrangers s’inscrit a Fr. 41mio (-7%) et celui des fonds propres
individuels apparents (apres distribution) a Fr. 51mio soit 41% du bilan statutaire.

AU COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Chiffres comparés avec ceux du 30.06.2006

Le bénéfice net de la société mere a avancé de 47% a CHF 1.584.285.-. Le total des produits
ordinaires s’établit a Fr. 7,4 millions (2006 : Fr. 3,4mio). Les résultats des opérations sur titres
(transactions et évaluations liées aux portefeuilles de négoce et d’immobilisations financicres,
résultats de changes inclus) atteignent Fr. 4,6mio (2006 : Fr. 1,3mio). Le résultat net des
opérations d’intéréts progresse de 24% a Fr. 1,5mio, compte tenu des intéréts plus hauts servis
sur les avoirs en banques. Le résultat des opérations de courtage a progress¢ de 79% pour
s’établir a Fr. 0,93mio. Les charges d’intéréts et de commissions s’élévent globalement a Fr.
0,4mio, montant quasiment inchangé par rapport a 1’exercice précédent. Le total des charges
d’exploitation a augmenté de 8,5% a Fr. 3,6mio. Les bons résultats ont permis de constituer
des réserves latentes supplémentaires pour un montant de Fr. 1,2mio. Ces réserves permettent,
dans des périodes plus difficiles, de distribuer un dividende aussi constant que possible.

B) Comptes consolidés au 30.06.2006 :

BILAN ET P/P

Par analogie aux comptes présentés statutairement, le bilan consolidé présente généralement
des chiffres trés similaires a ceux de la maison-mere de par le jeu des écritures d’élimination.
Le total est identique a celui présenté a la fin de I’année 2006, il a par contre augmenté de
15% par rapport au 30 juin 2006 pour atteindre CHF 125,5 millions. L’actif circulant s’établit
a Fr. 117mio soit 93% du bilan et les fonds étrangers a Fr. 35mio ; ces derniers sont donc
couverts plus de 3 fois par les actifs réalisables a court terme. Les capitaux propres apparents
du groupe s’¢élevent a Fr. 79,7mio (+8%) a savoir 63,5% du bilan. A ce sujet il convient de
rappeler que les propres actions détenues par la société ( réserve de Fr. 4,1mio) sont portées
en déduction des fonds propres, au méme titre que la réserve pour impoOts latents (Fr.
8,65mio). Le bénéfice net aprés charges extraordinaires (constitution de nouvelles réserves)
atteint Fr. 2,1mio (+45%).

C) Rapport sur I’adéquation des risques

Sur le plan des ratios et de la réglementation 1égale, BPL continue de remplir trés largement
les conditions imposées aux banques et négociants. La société dispose en effet de fonds
propres importants qui lui permettent de garantir les risques auxquels elle est soumise. Le
montant global des provisions et réserves représente en effet 69% du bilan. Le taux
d’autofinancement, pour sa part, se situe a pres de 70%, alors que le total des cofits complets
est couvert 14 fois par les fonds propres publiés. Enfin, I’adéquation des capitaux propres
déterminants est amplement satisfaite puisqu’ils représentent une degré de couverture 5 fois

supérieur aux exigences de la Commission Fédérale des Banques.
J.
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Tableau des chiffres semestriels au 30.06.07/31.12.2006/30.06.2006
(Comptes intermédiaires selon normes DEC/CFB)
Compte de résultat consolidé

30.06.2007 30.06.2006
Fr. Fr.
Résultat des opérations de trading (opérations sur portefeuilles de négoce et
immobilisations financiéres, a I’exclusion des intéréts et dividendes, résultats de
change y compris) 4.818.509,- 1.526.533,-
Résultat des opérations de commissions (net) 788.357,- 395.039,-
Résultats des opérations
d’intéréts (net) 1.756.930,- 1.413.235,-
Total des charges
d’exploitation (3.691.467,-) (3.402.629,-)
Bénéfice brut 3.742.370,- (38.487,-)
Produits / (charges) extraordinaires (1.133.084,-) 1.847.094,-
Bénéfice net 2.089.598,- 1.439.300,-
Bilan consolidé
30.06.2007 31.12.2006
Fr. Fr.
ACTIFS
Liquidités et créances sur les banques 55.429.412,- 51.411.289,-
Créances sur la clientéle 5.108.358,- 4.015.337,-
Portefeuille de titres
destinés au négoce 39.296.754,- 33.940.777,-
Immobilisations financiéres 16.954.295,- 27.125.910,-
Immobilisations corporelles 7.965.714,- 7.991.976,-
PASSIFS
Engagements envers les banques 19.392.016,- 20.128.602,-
Engagements envers la clientele 15.582.036,- 16.952.304,-
Comptes de régularisation (passif) 2.131.139,- 1.249.338,-
Correctifs de valeurs et provisions 8.650.000,- 8.400.000,-
Réserve pour risques bancaires généraux 33.066.910,- 32.183.827,-
Propres titres de participation (4.110.216,-) (4.054.280,-)
Réserves issues du capital et du bénéfice 43.132.444,- 41.506.226,-
Total du bilan 125.572.201,- 125.467.252,-
Total actif circulant 116.788.818,- 116.493.316,-
Total fonds propres 79.678.736,- (*) 78.579.534,- (*)
(*) a ’exclusion de la réserve pour propres actions et
de la provision pour imp0ts latents
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Note a la rédaction :

Ce communiqué est envoyé hors des heures d’ouverture de la Bourse Suisse (SWX), le 12.07.2007 au matin, afin de respecter les principes de publicité
événementielle issus du Réglement de cotation émis par celle-ci. Pour le surplus il a été envoyé un jour auparavant a la SWX.
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