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BONDPARTNERS SA: Hausse en 2003 de 17% du bénéfice net individuel (consolidé
+23%). Il sera proposé aux actionnaires un dividende augmenté a 42%

Version résumée:

Dans un contexte boursier qui s’est amélioré, le bénéfice individuel net annoncé par
Bondpartners SA a augmenté de 17% au cours de I’exercice 2003 pour s’établir a pres
de Fr. 2,6 millions (compte de résultat consolidé : +23% a Fr. 3,6 millions). Les diverses
réserves et provisions pour risques au bilan continuent de s’établir globalement a Fr. 72
mio. La politique de réduction des charges d’exploitation s’est poursuivie. Les résultats
des opérations de négoce et les résultats sur changes ont progressé alors que les produits
sur courtage ont a nouveau connu un recul notable. Le total de bilan s’inscrit a Fr. 106,5
mio (-2,5%). Les fonds propres consolidés s’établissent a Fr. 74 mio représentant 70%
du bilan du groupe. Il sera proposé le versement d’un dividende augmenteé a 42%.

Version détaillée

Active depuis 1972 dans diverses activités de négoce et de courtage de valeurs mobiliéres, principalement a
I’usage des intervenants professionnels et des investisseurs institutionnels, la société financiere lausannoise,
Bondpartners SA (BPL), a clos son 32éme exercice comptable sur un bénéfice individuel et consolidé en hausse,
qui s’établit respectivement a Fr. 2,6 mio (+17%) et Fr. 3,6 mio (+23%).

Au cours de I’année sous revue BPL a opéré dans un environnement économique et politique qui est resté volatil.
Les bourses ont connu une réelle embellie, plus particulierement durant le deuxiéme trimestre. Sur les marchés
des capitaux , les emprunts ont accusé généralement un certain tassement aprés avoir connu une période
favorable.
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D’une part, la conjonction de la revalorisation des actions et de I’affaiblissement de notre monnaie nationale
contre I’euro ont eu une influence bénéfique sur les positions de la Société. D’autre part, les marges se sont
améliorées dans le cadre des opérations de négoce d’obligations, qui représentent une partie prépondérante des
activités traditionnelles de Bondpartners.

En ce qui concerne le marché Helvetica, a savoir les transactions sur les titres a petite et moyenne capitalisation,
non cotés en bourse, on peut relever que les marges se sont également améliorées pour un chiffre d’affaires qui
est resté stable. Pour rappel prés de 250 titres sont traités et cotés dans le cadre de ce marché.

Finalement, sur le plan du courtage et de la représentation d’agents de change étrangers, les produits dégagés
étaient en baisse alors que I’activité continuait de se concentrer principalement sur le commerce d’obligations.

Du point de vue réglementaire de nouvelles directives de la Commission Fédérale des Banques sur les
dispositions régissant I’établissement des comptes (DEC-CFB) ont entrainé un certain nombre de modifications
et de retraitements dans la présentation des états financiers. Les principaux changements concernent plus
particulierement la répartition des fonds propres de Bondpartners.

En parcourant les comptes_individuels pour 2003 on peut signaler ce qui suit:

- Au bilan; une réduction modérée du total de celui-ci qui s’établit a Fr. 106,5 mio (-2,5%), principalement
attribuable au poste créances sur les banques qui, comparativement, a connu une diminution sensible suite
au renforcement du portefeuille d’immaobilisations financiéres et au caractére inévitablement transitoire des
opérations menées a la fin de I’année, cette particularité pouvant étre plus marquée d’une cléture a une
autre. L actif circulant se raméne a Fr. 96,7 mio (-3%) représentant 91% du bilan alors que le montant total
figurant aux postes « portefeuille de titres destiné au négoce » et « immobilisations financieres » a progressé
de 3% pour s’établir a Fr. 66 mio. L actif immobilisé, quant a lui, atteint Fr. 9,25 mio (+1%).

En ce qui concerne les passifs, les engagements envers la clientéle s’inscrivent a Fr. 19,1 mio (-1%). Le total
des correctifs de valeur et provisions a peu changé pour s’établir a Fr. 30,5 mio. Le total des fonds étrangers
s’inscrit en recul de 14% a Fr. 23,3 mio (-27%) et celui des fonds propres individuels a Fr. 50,3 mio soit 47%
du bilan statutaire.

- Au compte de profits et pertes: le bénéfice net de la société mére a progressé de 17% a Fr. 2,6 mio. Le total
des produits ordinaires est en hausse a 11,2 mio. Les résultats des opérations sur titres (transactions et
évaluations liées aux portefeuilles de négoce et d’immobilisations financiéres, résultats de changes inclus)
atteignent Fr. 7,5 mio. Les charges d’intéréts et de commissions s’élevent a Fr. 0,8 mio. Le total des charges
d’exploitation a notablement diminué pour s’établir a Fr. 6,5 mio (-10%).

En ce qui concerne les comptes consolidés, les remarques suivantes peuvent étre faites :

Le bilan consolidé est quasiment inchangé pour s’établir a Fr. 105 mio, chiffres trés similaires a ceux de la
maison mere par le jeu des écritures d’élimination. L’actif circulant s’établit a Fr. 96,3 mio (inch.) et les
fonds étrangers a Fr. 18,7 mio (-10%). Les capitaux propres s’élévent a Fr. 74 mio a savoir 70% du bilan
consolidé. Le compte de résultat consolidé fait ressortir un bénéfice net de Fr. 3,6 mio (+23%) et un
bénéfice au bilan de Fr. 7 mio (+10%).

Bondpartners International (Gibraltar) Ltd: Le bénéfice net de notre principale filiale, pour 2003, s’établit
a GBP 304’000, ; les fonds propres de BPIG atteignent prés de GBP 2,85 mio (soit env. CHF 6,3 mio).

Dividende
Bondpartners SA proposera, fin mai 2004, aux actionnaires le versement sur I’ensemble du capital d’un
dividende augmenté a 42%. Soit un rendement de prés de 4,4% sur la base des derniers cours payés en bourse.

Corporate governance
Selon les directives concernant le «corporate governance » et plus particulierement celle relative aux
rémunérations des organes dirigeants, la Société annonce ce qui suit :
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- la somme annuelle totale versée au titre d’honoraires du conseil d’administration s’est élevée a Fr. 190'000,-,
montant inchangé depuis 1993

- la rémunération globale la plus élevée a atteint en 2003 Fr. 386°720,-.

- Les autres indications requises figureront en due forme dans le rapport annuel a publier.

Tableau des chiffres au 31.12.03/31.12.2002

Compte de résultat consolidé

2002 2003

Fr. Fr.
Résultat des opérations de négoce 2.751.411,- 7.730.475,-
(a I’exclusion des intéréts et dividendes, résultats sur changes inclus)
Résultat des opérations de commissions (net) 671.047,- 213.947,-
Résultats des opérations
d’intéréts (net) 2.415.553,- 2.789.804,-
Total des charges
d’exploitation (7.411.486,-) (6.658.332,-)
Bénéfice brut (5.573.286,-) 4.492.521,-
Produits extraordinaires 12.439.079,- -0-
Bénéfice net 2.933.934,- 3.609.171,-
Bilan consolidé

2002 2001

Fr. Fr.
Créances sur les banques 32.100.660,- 26.235.947,-
Créances sur la clientéle 1.512.868,- 2.421.455, -
Portefeuille de titres
destinés au négoce 28.133.984,- 29.292.900,-
Immobilisations financiéres 32.603.755,- 35.967.843,-
Engagements envers les banques 7.844.716,- 4.159.158, -
Engagements envers la clientéle 12.890.165,- 14.524.494,-
Correctifs de valeurs et provisions 10.318.000,- 9.953.000,-
Réserves pour risques bancaires généraux 31.838.372,- 31.842.881,-
Réserves issues du bénéfice 32.346.210,- 33.212.465,-
Total actif circulant 96.596.570,- 96.309.136,-
Total des fonds étrangers 20.734.881,- 18.683.652,-
Total du bilan 105.167.687,- 105.120.454,-

Contact : Christian Plomb, directeur
Tél. (021) 613 43 43
e-mail : cplomb @bpl-bondpartners.ch

Note & la rédaction : Ce communiqué est envoyés hors des heures d’ouverture de la Bourse Suisse (SWX) afin de respecter les principes de

BONDPARTNERS S.A.
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